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A atividade industrial paulista cresceu 3,5% em 2017

Resultado da atividade industrial paulista em dezembro

Na passagem de novembro para dezembro a atividade industrial paulista, mensurada pelo
Indicador do Nivel de Atividade (INA), registrou alta de 1,4%, descontada a sazonalidade.
Entre as variaveis de conjuntura consideradas na estimacdo do INA, o resultado em
dezembro foi influenciado pelo avancgo da variavel Total de Vendas Reais (TVR) que apontou
aumento de 2,6% no més, sem efeitos sazonais. As Horas Trabalhadas na Producao (HTP)
registraram crescimento de 0,2% e o Nivel Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI)
aumento de 0,1 p.p.

Outra influéncia positiva na formacao do resultado do INA em dezembro foi a projecao para
a Producéo Industrial Paulista (PIM-SP). Projetamos avanco de 1,4% para a PIM-SP em
dezembro frente ao més anterior, sem influéncias sazonais.

O resultado positivo no dltimo més de 2017 foi disseminado, alcancando 14 dos 20
segmentos pesquisados. Nos ultimos meses o indice de difusdo (percentual de setores com
variagao positiva) ficou acima da média histérica, conferindo consisténcia para o processo de
retomada da industria paulista ao longo de 2017 (ver grafico do painel A).

Como ilustra o gréfico do painel B, desde o inicio do ano a atividade industrial paulista mostra

tendéncia de recuperacao.

Painel A Painel B
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Resultado da atividade industrial paulista no 4° trimestre

¢ No 4° trimestre com relacéo ao trimestre anterior, o INA cresceu 0,9%, expurgada a sazonalidade. Na
mesma base de comparacao, o Total de Vendas Reais (TVR) apresentou alta de 6,9%, puxando para
cima o desempenho da atividade industrial paulista no periodo. Estimamos que a Producao Industrial
Paulista (PIM-SP) tenha crescido 1,1%, exercendo também forte influéncia positiva sobre o INA no 4°
trimestre. As Horas Trabalhadas na Producédo (HTP) exibiu aumento de 0,5% e o NUCI ficou estavel

na passagem do 3° trimestre para o Ultimo trimestre de 2017.
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Resultado da atividade industrial paulista em 2017

e Em 2017, a atividade industrial paulista cresceu 3,5% sobre 2016.

¢ O desempenho positivo no ano passado ocorreu apos trés anos consecutivos de quedas do indicador,
guando acumulou perda de quase 20% entre 2014 e 2016.

e Vale destacar também que o patamar do INA em 2017 é equivalente aos niveis observados em

meados de 2004. Em um cenério positivo, com o INA apresentando bom desempenho nos proximos

anos (em média 3,0% a.a.), o indicador alcancara o nivel pré-recessao (2013) somente em 2020.
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INA - Indicador do Nivel de Atividade
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e Na composicdo do resultado do INA em 2017, as principais influéncias positivas derivaram do
comportamento do Total de Vendas Reais (TVR) que cresceu 7,1% e da Producéo Industrial Paulista
(PIM-SP) que sinalizou avanco de 3,3%. Na contram&o, a variavel Horas Trabalhadas na Producéo
caiu 2,0% em 2017, resultado que combinado com o exibido pela producéo aponta para aumento da

produtividade fisica da industria paulista no ano passado.

Composigao do Resultado do INA em 2017
Variagdo com relagao ao ano anterior (%)
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O aumento da atividade industrial n&o foi acompanhado pelo aumento de ocupagéo da ociosidade. O
NUCI apresentou alta modesta de 0,2 p.p em 2017, encerrando 0 ano em 75,7%, 4,4 p.p abaixo da

média histdrica de utilizacdo de capacidade instalada da industria de transformacéao paulista.

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada
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Expectativa para a atividade industrial paulista em 2018

e Alindustria de transformacao paulista esta em recuperacéo, e ha fatores que sustentam esse
guadro: menor taxa juros (Taxa Selic); menor endividamento das familias e empresas;
recuperacdo do emprego e da renda; e um ambiente externo favoravel, caracterizado por
crescimento da economia global e juros internacionais baixos, estimulando as exportacées

da indastria de transformacéo.

e Diante desse quadro, a nossa proje¢céo para o INA é de um crescimento em torno de 3,5%
em 2018.

No entanto, embora a retomada da indlstria seja sustentada por fatores consistentes, ela
sera cercada grandes desafios em 2018.

e Os principais riscos no processo de retomada da atividade industrial sdo as incertezas
relacionadas com:

» O quadro eleitoral;
» O andamento da Reforma da Previdéncia.

Ademais, um desafio importante para a recuperacéo da industria é que, a despeito da forte

gueda da taxa de juros Selic, os spreads bancarios ainda continuam elevados. Portanto, para

4




FIESPYCIESP:

DEPARTAMENTO DE PESQUISAS
E ESTUDOS ECONOMICOS

gue o processo de recuperacdo industrial se mantenha e ganhe aceleracdo nos préximos
meses é essencial o barateamento do crédito com a reducdo estrutural dos spreads

bancarios.

Setores Destaques

Metalurgia

O INA do setor de metalurgia apresentou alta de 2,7% na passagem de novembro para
dezembro, na série com ajuste sazonal. Todas as variaveis de conjuntura consideradas na
formacdo do resultado geral apresentaram desempenho positivo: destaque para o forte
avancgo de 14,9% no Total de Vendas Reais (TVR), ao passo que Horas Trabalhadas na
Producgéo (HTP) e o Nivel Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI) avancaram 1,1% e 1,2
p-p.

O setor terminou 2017 com uma alta de 5,3% no ano, segundo melhor desempenho setorial.
Este resultado foi puxado principalmente pela expansao de 9,1% no Total de Vendas Reais
(TVR) e de 4,0 p.p. no NUCI. Ao passo que as Horas Trabalhadas na Producdo (HTP)
retrairam 3,4%. O crescimento de 2017 ocorreu apds uma sequencia de 3 quedas, em que
foram acumuladas perdas de 23,1%.

Composigao do Resultado do INA de Metalurgia em 2017
Variagdo com relagéo ao ano anterior (%)
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Segundo a divulgacao do IAB (Instituto Aco Brasil), a producéo total de a¢o bruto, laminados,
ferro-gusa e semi-acabados cresceu 9,1% em 2017, frente a 2016. Este resultado é devido
principalmente ao aumento de 10,2% na producédo de aco bruto e de 9,7% de ferro-gusa.
Em linha com os resultados da producéo do INA, a PIM do setor para o Estado de Sao Paulo
registrou alta de 4,6% no acumulado de 2017 até novembro. Na amostra nacional, a PIM do
setor apresentou um crescimento de 3,7% na mesma base de mensuracao; com destaque
para os avancos de 13,1% em ferro-gusa e ferroligas, e 18,7% em fundicéo.

Vale a pena destacar o desempenho das vendas externas do setor metalurgia. Segundo os
dados da Funcex, as exportacfes em 2017 do setor expandiram 18,2% em ddlares; em
volume a alta foi de 9,4% em peso e 2,7% em quantum.

Conforme os dados da Sondagem Industrial da CNI, o indicador de produgédo do setor
apresentou um nivel médio de 49,7 pontos em 2017. Apesar de ter ficado abaixo dos 50,0
pontos, € importante ressaltar que o indicador apresentou expansao de 5,5 pontos frente a
meédia do ano anterior, que era de 44,2 pontos.

Em suma, o crescimento do INA de metalurgia em 2017 reflete o maior dinamismo da
industria de transformacdo mostrado nesta recuperacdo em curso, lembrando que o setor

fornece insumos para diversas cadeias produtivas.

Borracha e Material Plastico

O INA referente ao setor de borracha e material plastico exibiu elevacdo de 1,9% na
passagem de novembro para dezembro, j4 extraidos os efeitos sazonais. A elevacdo no més
foi puxada, essencialmente, pelo crescimento da variavel Total de Vendas Reais (3,1%), ao
passo que as Horas Trabalhadas na Producéo (0,4%) exerceram ligeira influéncia positiva
em relacdo ao més anterior. O NUCI também apresentou boa evolucdo e avancou em 1,5
p.p. N0 més.

O setor de borracha e material plastico apresentou um desempenho positivo no fechamento
do ano de 2017. Com excecao aos setores de Veiculos Automotores (12,6%) e Metalurgia
(5,3%), a atividade do setor teve o maior crescimento no ano, com alta de 3,1%. Destaque

para o avanco de 6,7% da variavel de Horas Trabalhadas na Producdo (HTP), ao mesmo

tempo em que Total de Vendas Reais (TVR) cresceu 4,6%. Vale ressaltar também que o
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setor voltou a crescer depois de cinco anos seguidos de queda, acumulando perda total de

26,7% no periodo.

Composigao do Resultado do INA de Borracha e Plastico em 2017
Variagdo com relagdo ao ano anterior (%)
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e Em linha com os resultados da producédo do INA, a PIM do setor para o Estado de S&o Paulo
registrou expansao de 6,1% no acumulado de 2017 até novembro. Em mesma base de
comparacao, a PIM nacional do setor apresentou alta de 4,2%; com destaques positivos
para fabricacdo de produtos de borracha (+8,6%).

e Segundo dados do Pesquisa do Nivel de Emprego Fiesp/Ciesp, apesar do saldo liquido de
vagas na Industria de Transformacéo paulista em 2017 ter sido negativa em 35.000, o setor
de Borracha e Material Plastico foi o que apresentou melhor desempenho, com geracao de
4.152 vagas no ano. Em termos percentuais, houve ganho de 2,47% no setor.

e Da mesma forma, o setor foi um dos destaques segundo os dados para o saldo de emprego
divulgados pelo CAGED/MTE. Apesar da Industria de Transformacéao brasileira — seguindo
a classificacdo da CNAE - ter fechamento de 13.476 vagas, o setor foi 0 terceiro que mais
gerou empregos em 2017, com 6.265 vagas no total, ficando atras apenas do setor de
Alimentos (14.315 vagas) e de Veiculos Automotores (de 13.203 vagas).

e E importante ressaltar que o setor de borracha e plastico serve de insumos para a IndUstria
de Transformacéo, sobretudo para a cadeia automobilistica (pneumaticos), além de diversos
outros setores que se utilizam de embalagens plasticas. Desta forma, o forte desempenho

da producéo de Veiculos Automotores no ano reflete na producéo do setor analisado.
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e Segundo dados da Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores

(Anfavea), a producdo total de veiculos cresceu em 24,6% no ano, com destaque para o
segmento de caminhdes (37,0%) e de autoveiculos (27,6%). Tal fator pode aumentar a
demanda do setor de borrachas para 0s proximos meses.

e Por sua vez, no que tange as vendas de veiculos, o forte resultado de 2017 para os setores
de Borracha e Material Plastico, bem como para o de Veiculos Automotores, reflete
parcialmente nas vendas de veiculos, segundo os dados da Federacdo Nacional da
Distribuicdo de Veiculos Automotores (Fenabrave). Em 2017, as vendas de automoéveis
cresceram em 10,0%, ao passo que a venda de caminhdes variou positivamente em 3,5%.

e Pelo lado da demanda externa, a partir de dados da Funcex (Fundacédo Centro de Estudos
do Comeércio Exterior), as exportacdes (em valor) de borracha e plastico cresceram 9,0% no
ano, contribuindo positivamente com uma alta de 0,9% para as vendas do setor no més. E
importante, entretanto, ressaltar que o setor ndo é grande exportador, dado que seu
Coeficiente de Exportacdo encerrou novembro em 10,5%.

e Em suma, o desempenho positivo da atividade de borracha e plastico em 2017 reflete tanto
no aumento das vendas quanto na retomada do emprego dentro do setor. A forte expansao
do setor automotivo foi o grande motor desta evolucéo do setor e, a por isso, deve influenciar

na consolidagcéo de sua retomada em 2018.

Indicador do Nivel de Atividade (%) - 2017 vs 2016

““““
9. Veiculos automotores 12.6 -10.6 18.5
24. Metalurgia 5.3 -3.4 9.1 4.0 7.0
22, Borracha e material plastico 3.1 6.7 4.6 0.1 5.9
25. Produtos de metal 2.5 -8.3 12.8 -0.8 -5.0
23. Minerais ndo metalicos 24 -2.8 12.7 -1.4 -2.6
17. Celulose e papel 1.0 -4.0 -7.3 0.6 0.4
27. Maquinas e materiais elétricos 0.4 -6.2 7.7 0.9 -4.5
28. Maquinas e equipamentos 0.3 -1.6 10.9 2.8 8.9
20. Quimicos -1.6 -2.2 4.4 -3.5 2.0
10. Alimentos -1.7 0.1 -10.6 -1.0 1.7
32. Produtos diversos -2.9 -0.6 30.9 -0.9 2.9
31. Méveis -3.7 21 -6.2 1.6 4.8
19. Derivados de petréleo e biocombustiv -5.9 -1.1 3.2 -2.0 0.0
21. Farmacéuticos -6.2 1.9 5.7 -5.9 -3.1
11. Bebidas -6.6 1.5 -13.2 -1.8 33
13. Téxteis -9.6 2.2 1.8 0.8 7.4
18. Impressdo e reprodugdo -25.7 -13.3 -9.8 -3.7 -8.8
30. Outros equipamentos de transporte -27.2 -33.3 -38.2 0.1 -14.6

* Projec¢do: Depecon/FIESP
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Sensor

e A pesquisa Sensor no més de janeiro fechou em 54,5 pontos, na série com ajuste sazonal, resultado
inferior ao més de dezembro, quando atingiu 55,5 pontos. Resultados acima de 50 pontos apontam
expectativas positivas e abaixo, negativas.

e A avaliacdo geral das condicbes de mercado sofreu forte retracdo. Passou de 63,5 pontos em
dezembro para 58,6 pontos nho més. Como o indicador permanece acima dos 50 pontos, ha
expectativas de melhora das condi¢ées de mercado.

e Asvendas também enfraqueceram em relacdo ao més anterior, passou de 58,7 pontos para 54,3 em
janeiro. Resultados acima de 50 pontos, indicam crescimento das vendas no més.

¢ Nesta leitura, o nivel de estoque variou positivamente. O indicador passou de 48,9 pontos para 52,6
pontos no més de janeiro. Ao ultrapassar a linha dos 50 pontos, este indicador mostra que os estoques
estdo abaixo do nivel desejado.

¢ O indicador de emprego apresentou pouca alteracdo em relagdo ao més de dezembro. Variou de
52,5 pontos para 52,8 pontos em janeiro. Devido o resultado continuar acima dos 50 pontos, &
esperado mais contrata¢cdes no periodo.

e Por fim, 0 componente investimentos registrou os mesmos 53,5 pontos alcan¢cados em dezembro.
Como o indicador estd acima dos 50 pontos, ha expectativas de aumento dos investimentos na

indUstria paulista.

Sensor (sem ajuste) Sensor (com ajuste)

Indicador dez/17 jan/18 Diferenca (p.p.) O que representa Indicador dez/17 jan/18 Diferenca (p.p.) Oquerepresenta
SENSORGERAL 52,3 52,6 0,3 A SENSORGERAL 555 54,5 -1,0 v
Mercado 58,9 56,8 21 v Mercado 63,5 58,6 -4,9 v
Vendas 52,2 50,4 -1,8 v Vendas 58,7 54,3 -4,4 v
Estoque 47,0 50,9 3,9 A Estoque 48,9 52,6 3,7 A
Emprego 51,2 53,0 1,8 A Emprego 52,5 52,8 0,3 A
Investimento 52,4 51,8 -0,6 v Investimento 53,5 53,5 0,0 [ ]




