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A atividade industrial cai 0,7% em setembro

Resultado da atividade industrial paulista em setembro

A atividade industrial paulista, mensurada pelo INA, recuou 0,7% em setembro com relacéo
a agosto, descontada as influéncias sazonais.

Como exposto no grafico a seguir, ao longo de 2018 imperou um quadro de fraqueza e
elevada volatilidade na atividade industrial paulista.

Na comparacdo com setembro de 2017 a atividade industrial paulista apresentou reducao de
2,2%.

Nos ultimos 12 meses o indicador manteve o ritmo de desaceleragéo, avancando 3,4% (ante
4,2% em agosto).

INA - Indicador do Nivel de Atividade
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A queda do INA em setembro atingiu 10 dos 20 segmentos pesquisados, com destaque para
a contracao de 4,9% do segmento produtor de Borracha e Plastico.

O Total de Vendas Reais (TVR) contraiu 3,7% em setembro, exercendo a principal influéncia

negativa na composicao do INA no periodo. As Horas Trabalhadas na Producédo (HTP)
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recuaram 0,8% e o Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (NUCI) cresceu 0,2 p.p,
atingindo 76,0%, permanecendo abaixo da média histdrica de aproximadamente 80,0%
e A projecao para a Producao Industrial Paulista (PIM-SP) utilizada na estimacéo do INA em

setembro é de um recuo de 0,8%.

Composicao do Resultado do INA em Set/18
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Resultado da atividade industrial paulista no 3° trimestre

e Na passagem do 2° trimestre para o 3° trimestre de 2018 o INA apresentou aumento de 2,1%,
descontada a sazonalidade, quebrando uma sequéncia de duas quedas consecutivas da
atividade industrial paulista.

e O resultado do INA no 3° trimestre ndo elimina as perdas sofridas no 2° trimestre quando o
indicador apontou queda de 3,0%.

o Esse desempenho do INA no 3° trimestre reforca a expectativa de crescimento de 0,5% do

PIB no periodo, acelerando frente aos resultados dos trimestres anteriores (1° trimestre:
0,1%; 2° trimestre: 0,2%).
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INA - Indicador do Nivel de Atividade
Variagao com relagao ao trimestre anterior (%)
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Avaliacao da atividade econGmica e expectativa para a atividade industrial paulista
para 0s proximos meses

e A atividade industrial paulista voltou a recuar em setembro. A recuperacdo da industria
paulista vem se mostrando erratica e bastante moderada ao longo de 2018, cenario que deve
se manter no restante do ano. O nivel de incerteza da economia em patamar muito elevado,
provocou deterioracdo na confianca do empresariado e do consumidor, afetando as decisées
de investimentos e o consumo das familias.

e O desemprego continua elevado e caindo lentamente, com geracdo de emprego e com baixa
remuneracdo. O fraco desempenho do mercado de trabalho somado ao elevado
endividamento das familias e empresas e aos elevados spreads bancarios foram fatores que
contribuiram para um desempenho decepcionante da atividade econémica em 2018

e Vale também destacar os choques negativos sobre a economia brasileira derivados da greve
dos caminhoneiros (estimamos que esse evento subtraiu 0,3 p.p do crescimento do PIB em
2018) e a crise cambial na Argentina, importante parceiro comercial, afetando a exportacao

dos manufaturados brasileiros. A Argentina responde por 20% das vendas externas de

produtos manufaturados do Brasil.
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Avaliamos que uma retomada consistente da atividade econdmica esta condicionada a
realizacdo de reformas que encaminhem a consolidacéo fiscal e melhorem as expectativas
econOmicas.

A Reforma da Previdéncia é fundamental para reducéo do nivel de incerteza e, portanto, para
a recuperacao da confianga do empresariado e do consumidor

Nesse sentido, a contencdo da trajetéria de crescimento dos gastos previdenciarios tera
como resultado positivo uma menor pressao futura na divida publica, o que resultara em
menores taxas de juros e maior potencial de crescimento econdmico.

Enderecar as reformas para resolver o grave problema fiscal do pais é condi¢cdo necessaria

para a sustentacdo de um crescimento mais robusto.

Para o resultado do INA em 2018, estamos revisando para baixo a nossa projecdo de um

crescimento de 2,0% para 1,1%.

Indicador do Nivel de Atividade (%) - Set/18 32tri. 2018 vs
22 tri. 2018*

| |set/18vsAgo/18*] Set/18vsSet/17

Industria de Transformagéo o7 | 22 | 21

. Impressdo e reprodugdo 5.5 -4.6 0.1
. Outros equipamentos de transporte 29 -11.7 2.1
. Alimentos 2.6 7.6 3.2
. Maquinas e materiais elétricos 1.7 -8.9 -2.7
. Farmacéuticos 1.0 10.1 -0.2
. Quimicos 0.4 -11 3.9
. Minerais nao metalicos 0.3 -2.9 -0.9
. Téxteis 0.2 -15.7 0.7
. Maquinas e equipamentos 0.1 3.8 4.8
. Méveis -0.7 4.4 6.6
. Metalurgia -1.0 8.9 6.1
. Bebidas -1.5 -11.0 -3.9
. Produtos de metal -2.4 -1.8 1.2
. Celulose e papel -3.0 -3.5 1.4
. Derivados de petréleo e biocombustiv -3.3 -8.3 -4.1
. Produtos diversos -4.2 0.2 4.3
. Veiculos automotores -4.3 12.8 6.2
. Borracha e material plastico -4.9 -3.5 0.3

* Com ajuste sazonal
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Sensor

e A pesquisa Sensor no més de outubro fechou em 51,2 pontos, na série com ajuste sazonal,
resultado idéntico ao indicador de setembro. Por continuar acima dos 50 pontos, o Sensor
sinaliza aumento da atividade industrial no més.

e A avaliagdo geral das condigcbes de mercado apresentou crescimento em outubro. O
componente passou de 50,3 pontos em setembro para 51,9 no més. Resultados acima dos
50 pontos indicam melhora das condi¢cfes de mercado no periodo.

e Porsuavez, asvendas enfraqueceram em relagdo ao més anterior, tendo seu indice alterado
de 55,5 pontos para 50,8 pontos em outubro. Nameros por volta dos 50 pontos indicam
expectativa de estabilidade das vendas no periodo.

e O nivel de estoques apresentou piora em outubro. O indicador variou de 47,8 pontos em
setembro para 44,9 pontos no més corrente. Leituras superiores a 50 pontos indicam estoque
abaixo do desejavel, inferiores a 50 pontos indicam sobrestoque.

e O indicador de emprego variou positivamente em outubro. Passou de 50,1 pontos no més
passado para 53,6 no més corrente. Estando acima dos 50 pontos, indica expectativa de
contratacdes no periodo.

e O componente de investimentos avancou em relagdo ao més passado. Em outubro, o
indicador fechou em 55,3 ante os 54,3 no més de setembro. Resultados acima dos 50 pontos,

indicam expectativas de aumento dos investimentos.

Sensor (sem ajuste) Sensor (com ajuste)

Indicador set/18 out/18 Diferenca (p.p.) O querepresenta Indicador set/18 out/18 Diferenca (p.p.) Oque representa
SENSORGERAL 53,1 50,9 -2,2 v SENSORGERAL 51,2 51,2 0,0 .
Mercado 523 506 1,7 v Mercado 503 519 16 A
Vendas 60,1 484 11,7 v Vendas 555 50,8 47 v
Estoque 484 458 2,6 v Estogque 478 449 2,9 v
Emprego 50,5 54,8 4,3 A Emprego 50,1 53,6 3,5 A
Investimento 53,9 54,8 0,9 A Investimento 54,3 5588 1,0 A




